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POINT SUR LA GESTION

En ce début d'année 2025, les PME frangaises évoluent dans un environnement macroéconomique encore contraint. La croissance
reste limitée, avec un PIB attendu a seulement +0,6%, freinée par le ralentissement de la zone euro. L'inflation poursuit sa décrue
et devrait s'établir autour de 0,9%. Les taux d'intérét, bien qu’en léger recul depuis le printemps, demeurent toutefois élevés et
pésent sur les entreprises. A cela s'ajoute un climat politique instable, renforcant l'incertitude des acteurs économiques.

Dans ce contexte, l'activité des Fusions-Acquisitions repart timidement en 2025, mais reste en retrait de 41,5% par rapport au
premier semestre 2024, selon les données d'Avolta publiées par Les Echos. Les processus demeurent longs, complexes et
incertains, ce qui retarde de nombreux dossiers et impacte directement le calendrier de nos opérations.

Malgré ces difficultés, les PME frangaises font preuve d'une grande résilience comme nous |'observons au sein du portefeuille.
La plupart parviennent a s’adapter, en rationalisant leurs co(ts et en développant de nouveaux relais de croissance, notamment
a l'international.

Dans un tel environnement, le role des investisseurs est déterminant : il s'agit d’apporter discernement et soutien, d'éviter
d'accentuer les tensions et de privilégier des solutions concrétes. Apres plusieurs années de crises successives, la charge
mentale des dirigeants est réelle et leur moral s’en ressent.

L'équipe d'investissement d’Entrepreneur Invest poursuit ainsi son accompagnement rapproché des sociétés en portefeuille.
Plus que jamais, il est essentiel d’anticiper les tensions liées au management, a la trésorerie et a la dynamique commerciale, afin
de sécuriser la performance sur le moyen terme.

Le contexte macroéconomique actuel a également généré des opportunités pour le FCPR Entrepreneurs & Rendement n°6, qui a
pu profiter lors de sa phase d'investissement de niveaux de valorisation attractifs a l'achat, tout en conservant une tarification
avantageuse des obligations émises.

Depuis l'origine, la performance du fonds varie entre +13,63% et +15,00% selon les parts, des niveaux stables par rapport au
trimestre précédent. Cette progression est principalement portée par les revenus issus des obligations en portefeuille, malgré la
dépréciation de certaines lignes. Une société du secteur audiovisuel, désormais provisionnée a 100% suite a son placement en
redressement judiciaire. Une société du secteur immobilier, actuellement en négociation pour un plan de sauvegarde.

De maniére générale, l'équipe d'investissement d'Entrepreneur Invest poursuit un accompagnement rapproché des sociétés du
portefeuille, afin d'anticiper les tensions de trésorerie ou les problématiques de management.

Ce trimestre, un réinvestissement a été réalisé dans une société du secteur de |'éducation afin de soutenir la dynamique impulsée
par sa nouvelle dirigeante.

Le portefeuille est aujourd’hui composé de 19 sociétés, réparties dans des secteurs diversifiés, renforcant ainsi sa résilience.

Les participations éligibles du fonds bénéficient du mécanisme de garantie “InnovFin SME Guarantee
Facility” avec l'appui financier de 'Union Européenne (au travers des Instruments Financiers Horizon
EURESPEAR 2020 et du Fonds Européen pour les Investissements Stratégiques (EFSI) établi par le Plan d'Investis-
INVESTMENT sement pour ['Europe). Le but du EFSI est d'aider a soutenir le financement et l'implantation d'investis-
FUND sements productifs dans 'Union Européenne et de s'assurer du développement de l'accés au crédit.

Par ailleurs, certaines transactions peuvent bénéficier du soutien apporté par le programme de garantie du Fonds
= Européen de Garantie (“European Guarantee Fund” ou “EGF"), mis en oeuvre par le Fonds européen d'investis-
sement (“FEI") avec l'appui financier des Etats Membres contribuant au Fonds Européen de Garantie.

European
‘Commission

Concretement, la protection partielle portera sur 50% a 80% du capital des investissements éligibles a cette
garantie, ce qui permet de réduire les différents risques supportés par le fonds.
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PORTEFEUILLE DU FONDS

AU 30/06/2025

DEMISSion ouree SO T ENTUELS WTERETa CAMTALISES E1/00 PG

INWEBO DEC-21 5 ANS 4% 10,25%

BLIX MAR-22 5 ANS 4% 10,25%

KELLER WILLIAMS AVR-22 5 ANS 4% 1%
GLASSONBY EDUCATION JUIN-22 5 ANS 4% 12%
KANGUI INTERNATIONAL JUIL-22 75 ANS 5% 12%
CARLIER (INNERCOMPOSITES) JuiL-22 7 ANS 4% 1%
GLASSONBY EDUCATION SEPT-22 5 ANS 4% 12%
ALLIAGE CARE (PLATINE) SEPT-22 7 ANS 4% 10%
CEMOM (CEMAX) SEPT-22 7 ANS 5% 10%
(KALISPHERE Homlﬁg)l oLl-ee 2 ANS % 1%
PARC DU VAL DE LOIRE DEC-22 7 ANS 3% 9%
GROUPE FINOLI DEC-22 5 ANS 2.5% 1%

VAL SOLUTIONS FEV-23 5 ANS 4% 11.90%
CHRONOS DENTAL AVR-23 6 ANS 2.5% 1%

SATEP MAI-23 5 ANS 2.5% 1%

ALLIAGE CARE SEPT-23 6 ANS 4% 11,50%

SATEP SEPT-23 5 ANS 2.5% 1%

BLIX DEC-23 4 ANS 4% 12%

BLIX DEC-23 4 ANS 4% 10,25%

AGENDIZE DEC-23 3 ANS 4% 9,27%

AGENDIZE DEC-23 3 ANS 4% 16%

DOUMER DEC-23 6 ANS 5% 12%

CYBER GROUP STUDIOS AVR-24 2 ANS 3% 12%
KELLER WILLIAMS AVR-24 3 ANS 5% 13%

EPP HOLDING (EPRESSPACK) AVR-24 5 ANS 5% 12,50%
KELLER WILLIAMS AVR-24 1AN 5% 12%
KELLER WILLIAMS MAI-24 3 ANS 5% 13%

SATEP JUIL-24 55 ANS 0% 12%

CHRONOS DENTAL JUIL-24 5 ANS 12% 12%

FPS WF VENTURE LOAN I JUIL-24 N/A N/A N/A
AGENDIZE JUIL-24 2,5 ANS 4% 16%

GLASSONBY EDUCATION MAI-25 2 ANS 0% 12%

*Ces TRI ne constituent aucune garantie. lls pourront étre augmentés en prenant en compte des éventuelles primes pergues par le Fonds, négociées en compensation d'un remboursement anticipé de
l'obligation ou d'un refus de conversion par l'entreprise. Entrepreneur Invest prendra la décision de convertir si les conditions de liquidité et de rentabilité sont a ('avantage du souscripteur. Les flux des
obligations sont prévus par contrat mais restent dépendants de la santé financiére de l'entreprise, ils ne sont donc pas garantis.
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HISTORIQUE DES SORTIES

AU 30/06/2025

CHRONOS DENTAL

Remboursement anticipé des obligations simples le 14/11/2024, TRI réalisé de 33,31% annuel

PROCHAINE PARUTION EN DECEMBRE AVEC LES VL AU 30/

09/2025

Ce document est un outil de présentation simplifié et ne constitue ni un conseil en investissement, ni une offre de produit ou service. Ce document est élaboré a partir de sources que la société de
gestion considére comme étant fiables et exactes au moment de sa réalisation et ne peut étre reproduit, diffusé, communiqué, en tout ou partie, sans autorisation préalable de la société de gestion.
Les informations sont fournies a titre indicatif et peuvent faire ['objet de mises a jour. Les documents réglementaires sont disponibles sur simple demande auprés de la société de gestion.

Le produit financier tel que décrit dans ce document est non liquide et engendre un degré élevé de risque pour l'investisseur.

" IMPRIMERIE  Ce document est imprimé par I'Imprimerie Solidaire, entreprise adaptée qui compte 80 % de salariés en situation de handicap dans ses effectifs de production.
) SOLIDAIRE L'Imprimerie Solidaire répond également aux exigences environnementales avec ses certifications PEFC, FSC® et Imprim'vert.
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